Presseinformation

Hannover Rick mit gutem Auftakt in das
Geschaftsjahr 2017

e Konzernergebnis von 264,8 Mio. EUR
(Vorjahr: 271,2 Mio. EUR)

e Bruttopramie steigt um 6,6 % auf 4,5 Mrd. EUR,
wahrungskursbereinigt 5,9 %

e Schaden-Ruckversicherung mit gutem
versicherungstechnischen Ergebnis

e Kombinierte Schaden-/Kostenquote: 95,6 %
(94,7 %)

e Grol3schadenlast im 1. Quartal hoher als im
Vergleichszeitraum

e Personen-Ruckversicherung: Ergebnis im
Rahmen der Erwartungen

e Kapitalanlagerendite mit 3,1 % Uber Ziel

e Erhodhte Gewinnprognose fur 2017 bestatigt

Hannover, 10. Mai 2017: Mit dem Verlauf des 1. Quartals zeigt sich
die Hannover Rick sehr zufrieden. ,Zu Beginn des Jahres haben wir
unsere Prognose flir das Nettokonzernergebnis 2017 von mehr als
950 Mio. EUR auf mehr als 1 Mrd. EUR angehoben. Mit unserem
erfreulichen Quartalsergebnis haben wir eine gute Voraussetzung
geschaffen, unsere gesteckten Ziele zu erreichen. Dazu beigetragen
haben unsere beiden Geschaftsfelder, die Schaden- und Personen-
Ruckversicherung, sowie ein sehr zufriedenstellendes Kapital-
anlageergebnis®, erklarte der Vorstandsvorsitzende Ulrich Wallin.

Bruttopramie verzeichnet leichtes Wachstum

Die gebuchte Bruttopramie fir den Hannover Rick-Konzern stieg
zum 31. Méarz 2017 um 6,6 % auf 4,5 Mrd. EUR. Wahrungskurs-
bereinigt hatte das Wachstum 5,9 % betragen. Der Selbstbehalt
erhdhte sich leicht auf 89,6 % (89,0 %). Die verdiente Nettopramie
verzeichnete einen Anstieg um 5,4 % auf 3,7 Mrd. EUR (3,5 Mrd.
EUR). Bei konstanten Wahrungskursen hatte das Wachstum 4,3 %
betragen.

Erfreuliches Konzernergebnis

Das operative Ergebnis (EBIT) stellte sich auf 399,9 Mio. EUR
(406,7 Mio. EUR). Der Konzerniiberschuss ging um 2,4 % auf
264,8 Mio. EUR zuriick und liegt damit nur leicht unter dem
aul3erordentlich guten Vorjahreswert von 271,2 Mio. EUR. Das
Ergebnis je Aktie betrug 2,20 EUR (2,25 EUR).
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Schaden-Ruckversicherung liefert positiven Ergebnisbeitrag

Der intensive Wettbewerb pragt weiterhin die internationale Schaden-
Ruckversicherung, wenngleich sich Preisriickgange schwacher als im
Vorjahr zeigten. Das 2016 gestiegene GrofRschadenaufkommen
wirkte sich in der Vertragserneuerungsrunde zum 1.1.2017 nur lokal
positiv auf die Entwicklung der Rickversicherungspramien aus. Die
Hannover Rick profitierte in diesem herausfordernden Umfeld von
ihrer selektiven und margenorientierten Zeichnungspolitik. Im Bereich
der strukturierten Ruckversicherung entwickelte sich die Nachfrage
nach  solvenzentlastenden  Ruckversicherungslésungen  sehr
erfreulich. Auch im Bereich Cyber-Deckungen ergaben sich aufgrund
des steigenden Bedarfs Wachstumschancen. Vor diesem Hintergrund
stieg die gebuchte Bruttopramie deutlich um 12,5 % auf 2,8 Mrd. EUR
(2,5 Mrd. EUR); wahrungskursbereinigt hatte das Wachstum 11,3 %
betragen. Der Selbstbehalt erhéhte sich auf 88,6 % (87,9 %). Die
verdiente Nettopramie stieg um erfreuliche 10,4 % auf 2,2 Mrd. EUR
(2,0 Mrd. EUR);  wahrungskursbereinigt hétte das Wachstum
8,8 % betragen.

Mit einer Nettogro3schadenbelastung von 133,7 Mio. EUR
(55,5 Mio. EUR)  zeigte sich das 1. Quartal zwar deutlich
schadenintensiver als die Vergleichsperiode, lag damit allerdings
noch unter dem kalkulierten Quartalsbudget. Grof3ter Einzelschaden
war mit 50 Mio. EUR Zyklon Debbie, der Ende Marz in Australien
starke Sturmschaden und Uberschwemmungen verursachte. Zudem
belastete die Versicherungswirtschaft die Entscheidung der britischen
Regierung, ab Marz 2017 den Abzinsungssatz fur Abfindungs-
zahlungen aus Personenschaden (,Ogden rate*) von 2,5% auf
-0,75 % abzusenken. Dies fuhrt dazu, dass beispielsweise schwere
Personenschéden infolge eines Autounfalls zu hdheren Zahlungen
aus Haftpflichtdeckungen fiihren kénnen. Da sich die Anderung nicht
nur auf zukinftige Schaden bezieht, sondern auch auf nicht
abgewickelte Schaden der Vergangenheit, entsteht fir die Erst- und
Ruckversicherer ein substanzieller Nachreservierungsbedarf. Im
1. Quartal hat die Hannover Rick hierfir zusatzliche Schaden-
reserven in Hohe von 126 Mio. EUR gebucht. Aufgrund der sehr
auskommlichen Spatschadenreserven (IBNR) fiihrte dies jedoch nicht
zu Abwicklungsverlusten. Es ist davon auszugehen, dass die
Anderung der ,Ogden rate* im Laufe des Jahres zu weiteren
Nachreservierungen fuhren wird. Auch diese sollten jedoch durch die
gestellten Spatschadenreserven absorbiert werden.

Das versicherungstechnische Ergebnis fur die Schaden-
Ruckversicherung lag mit 90,7 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert
von 100,3 Mio. EUR. Die kombinierte Schaden-/Kostenquote stieg
von 94,7 % auf 95,6 %. Das operative Ergebnis (EBIT) der Schaden-
Ruckversicherung stieg angesichts eines sehr guten Kapitalanlage-
ergebnisses um 3,4 % auf 309,8 Mio. EUR (299,7 Mio. EUR). Der
Konzerniiberschuss erhgohte sich um 5,4 % auf 215,4 Mio. EUR

(204,3 Mio. EUR). Das Ergebnis je Aktie betrug 1,79 EUR (1,69 EUR).

hannover re’

Presseinformation
10. Mai 2017 | 2



Personen-Ruckversicherung erwartungsgeman

Die Personen-Rickversicherung entwickelte sich im Rahmen der
Erwartungen. Die gebuchte Bruttopramie ging zum 31. Méarz 2017
leicht um 1,7 % auf 1,7 Mrd. EUR (1,8 Mrd. EUR) zuriick. Bei einem
erhohten Selbstbehalt von 91,3 % (90,5 %) blieb die verdiente
Nettopramie mit 1,6 Mrd. EUR (1,6 Mrd. EUR) stabil; wahrungskurs-
bereinigt entspricht dies einem Rickgang von 1,3%. Die
Ergebnisentwicklung verlief im 1. Quartal unterschiedlich: Einen sehr
positiven Beitrag lieferte das Financial Solutions-Geschaft, da
Erstversicherer infolge der Einfuhrung von Solvency Il vermehrt
kapitalentlastende Riickversicherungsldsungen nachgefragt haben. In
Teilen des US-amerikanischen Mortalitatsgeschafts kam es in der
Berichtsperiode angesichts einer oberhalb der Erwartung liegenden
Sterblichkeit zu einer Ergebnisbelastung. Das operative Ergebnis
(EBIT) fir die Personen-Rickversicherung betrug 89,8 Mio. EUR
(105,5 Mio. EUR). Mit 60,6 Mio. EUR blieb das Konzernergebnis
hinter dem sehr guten Vorjahreswert von 77,9 Mio. EUR zurlick. Das
Ergebnis je Aktie lag bei 0,50 EUR (0,65 EUR).

Kapitalanlageergebnis Gber Renditeerwartungen

Der Bestand unserer selbstverwalteten Kapitalanlagen entwickelt sich
weiter sehr positiv und erhdhte sich im 1. Quartal 2017 auf
42,0 Mrd. EUR (31. Dezember 2016: 41,8 Mrd. EUR). Sehr erfreulich
ist der Anstieg unserer ordentlichen Kapitalanlageertrage, die bei
geringerer Verzinsung der festverzinslichen Wertpapiere um 18,9 %
auf 319,1 Mio. EUR (268,5 Mio. EUR) angestiegen sind. Hier
spiegeln sich inshesondere die fir ein erstes Quartal recht hohen —
teilweise aulierordentlichen — Ertrage aus privatem Beteiligungs-
kapital und Immobilien wider. Das Depotergebnis ging auf
72,9 Mio. EUR (83,5 Mio. EUR) zuriick. Die realisierten Gewinne
fielen mit 24,1 Mio. EUR (43,6 Mio. EUR) niedriger aus als im
Vorjahr und sind zu einem groRen Teil auf die Umschichtungen im
Zuge der regelmafigen Portfoliopflege zurtckzufihren.
Abschreibungen nahm das Unternehmen in der Berichtsperiode mit
10,9 Mio. EUR (13,9 Mio. EUR) erneut in geringem Malf3e vor.

Das Kapitalanlageergebnis aus selbstverwalteten Anlagen stieg zum
31. Marz 2017 im Vergleich zum Vorjahresquartal um erfreuliche
13,2 % auf 320,0 Mio. EUR (282,7 Mio. EUR). Die sich hieraus
ergebende annualisierte Rendite lag mit 3,1 % (inklusive ModCo-
Derivate) splrbar Gber dem Zielwert fir das Gesamtjahr von 2,7 %.
Das Kapitalanlageergebnis inklusive Depotzinsen verzeichnete einen
Zuwachs um 7,3 % auf 392,9 Mio. EUR (366,2 Mio. EUR).

Eigenkapital weiter sehr stark

Das Eigenkapital der Hannover Rick stieg zum 31. Marz 2017 um
3,6 % auf 9,3 Mrd. EUR (31. Dezember 2016: 9,0 Mrd. EUR). Die
annualisierte Eigenkapitalrendite stellte sich mit 11,6 % dennoch
weiterhin attraktiv dar. Der Buchwert je Aktie kletterte auf 77,26 EUR
(31. Dezember 2016: 74,61 EUR).
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Ausblick 2017

Der erfolgreiche Abschluss des 1. Quartals untermauert die im
Februar angehobene Zielprognose fur den Nettokonzerngewinn und
die Bruttopramie. Wenngleich sich die internationalen (Ruck-)Ver-
sicherungsmérkte und das anhaltend niedrige Zinsniveau
herausfordernd gestalten, geht die Hannover Ruck weiterhin davon
aus, auch in diesem Umfeld nachhaltig erfolgreich sein zu kénnen.

Auf Basis konstanter Wahrungskurse rechnet das Unternehmen mit
einem Wachstum der Bruttoprdmie im niedrigen einstelligen
Prozentbereich sowie einem Nachsteuergewinn von mehr als
1 Mrd. EUR fir das Gesamtjahr. Voraussetzung ist, dass die
Grof3schadenbelastung nicht wesentlich den Erwartungswert von
825 Mio. EUR bersteigt und es zu keinen unvorhergesehenen
negativen Entwicklungen an den Kapitalmarkten kommt.

In der Schaden-Ruckversicherung erwartet die Hannover Rick fir
das laufende Geschaftsjahr ein gutes versicherungstechnisches
Ergebnis, das sich in etwa auf dem Niveau von 2016 bewegen sollte.
Fur die kombinierte Schaden-/Kostenquote wird ein Wert unterhalb
von 96 % angestrebt. Die EBIT-Marge fir die Schaden-
Ruckversicherung sollte mindestens 10 % betragen.

Die Vertragserneuerungsrunde zum 1. April spiegelte erneut die
kompetitiven Marktverhéltnisse in der Schaden-Rickversicherung
wider. Traditionell wird zu diesem Zeitpunkt das Geschaft in Japan
erneuert und zudem stehen Vertragsverlangerungen — wenn auch in
einem geringeren Umfang — fir die Markte Australien, Neuseeland,
Korea und Nordamerika an. Angesichts der tberwiegend weichen
Marktverhaltnisse hat sich die Hannover Rick im Wesentlichen auf
das Bestandsgeschéaft konzentriert, um so eine weiterhin gute

Qualitat des Schaden-Ruckversicherungsportefeuilles sicherzustellen.

Das Pramienvolumen aus der Vertragserneuerungsrunde zum
1. April 2017 ging um 4,4 % zurlck.

Nach dem erfolgreichen Abschluss mehrerer Financial Solutions-
Vertrdge erwartet das Unternehmen einen tendenziell hdheren
Geschéftsbeitrag in der Personen-Ruckversicherung. Opportunitaten
sollten sich im Bereich des globalen Langlebigkeitsgeschéfts,
insbesondere in Kanada und Japan, aber auch in den
skandinavischen Landern, Deutschland, Israel, Korea und Sudafrika
zeigen. Weitere Moglichkeiten, das Portefeuille auszubauen, sieht die
Hannover Rick in der Nachfrage nach Riickversicherungslosungen
zur Optimierung der erhohten Kapitalanforderungen aus aufsichts-
rechtlichen Solvenzanforderungen. Aufgrund der Neugeschéfts-
produktion mit einem Wert von oberhalb 220 Mio. EUR rechnet das
Unternehmen auch zukinftig mit einem weitgehend stabilen
Bruttopramienvolumen. Die Ziele fur die EBIT-Marge des Financial
Solutions- und Longevity-Geschéfts liegen unverandert bei 2 % sowie
bei 6 % fur das Mortality- und Morbidity-Geschaéft.
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Im Hinblick auf den erwarteten positiven Cashflow aus der
Versicherungstechnik und den Kapitalanlagen sollten die Kapitalan-
lagebestande - stabile Wahrungskurse und Renditeniveaus
unterstellt — weiter wachsen. Als Kapitalanlagerendite strebt das
Unternehmen fir 2017 einen Wert von 2,7 % an.

Als Ausschittungsquote fur die Dividende sieht die Hannover Rick
35 % bis 40 % ihres IFRS-Konzernergebnisses vor. Diese Quote wird
sich bei einer gleichbleibend komfortablen Kapitalisierungssituation
aus Kapitalmanagementgesichtspunkten erhéhen.

Die Hannover Rick ist mit einem Bruttopréamienvolumen von 16,4 Mrd. EUR der drittgrof3te
Riickversicherer der Welt. Sie betreibt alle Sparten der Schaden- und Personen-
Ruckversicherung und ist mit rund 2.900 Mitarbeitern auf allen Kontinenten vertreten.
Gegrindet 1966, umfasst der Hannover Rick-Konzern heute mehr als 100
Tochtergesellschaften, Niederlassungen und Reprasentanzen weltweit. Das Deutschland-
Geschaft wird von der Tochtergesellschaft E+S Rick betrieben. Die fir die
Versicherungswirtschaft wichtigen Ratingagenturen haben sowohl Hannover Riick als auch
E+S Rick sehr gute Finanzkraft-Bewertungen zuerkannt: Standard & Poor's AA- ,Very Strong"
und A.M. Best A+ ,Superior".

Bitte beachten Sie den Haftungshinweis unter:
https://www.hannover-rueck.de/535878
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